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Résumé 

   Cette étude traite l'impact des risques sur le but de maximisation de la 

valeur de l'entreprise, sur la base que la valeur de l'entreprise représente 

la relation entre les rendements attendus  et le degré des risques. 

Cela étant, si les risques  mesurent le degré de volatilité des flux 

monétaires futurs, ils ont une incidence évidente  sur la valeur marchande 

de l'action  et en conséquence sur la valeur de l'entreprise, d'où 

la  nécessité  de déterminer  les risques auxquels s'expose l'action et de 

trouver des moyens de les mesurer afin d'éviter la perte de richesse des 

actionnaires tout en évitant d'agir négativement sur le but de l'entreprise. 
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𝐾 = ∑ MsHs𝑛
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K = M1H1 + M2 H2+….+ Mn Hn          (2 - 1)   
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     CAPM.

ن 

Rm    RISK PREMUIM  : 

.

Rm = Rf + Rp                                              (2)    (13) 

       = Rf + beta ( L – Rf )                             (2-1)  
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  (  20)        ل الاختلاف = ــــــــمعام
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covariance (cov)،'')

Beta = 𝐺(𝑖, 𝑣)/(v)²                       (21) 
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